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Kronos Alpha Fonu Nedir?

Amaci

» Kronos Alpha Fonu, gelismis fiyatlama ve risk modelleri ile segilen hisselerin katma
degerlerinin piyasa risklerine karsi korunarak, her tiirlii piyasa kosulunda, gecelik repo
getirisi tizerinde performans gostermesini hedeflemektedir.

Strateji

» Portfoy olusturulurken ilk asamada, akademik analizlere dayali degerlemeler, bilango
incelemeleri ve teknik faktorler kullanilarak, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na
kayith tiim hisselerin ileriye doniik hedef fiyatlar1 hesaplanir. ikinci asamada, bu hedef
fiyatlar risk modelleri ile birlestirilerek, IMKB 30 endeksine gore optimum risk/getiri
beklentisini saglayacak hisse portfoyii olusturulur. Son asamada ise IMKB 30 vadeli
islem kontratlarinda ters pozisyon alinarak piyasa risklerine karsi1 koruma saglanur.

Riskler

« Stratejideki baslica risk, gecmise doniik test edilmis fiyatlama modellerinin gelecekte
etkinligini yitirmesidir. Bir baska risk ise koruma amacli ara¢ maliyetlerinin yiiksek veya
likiditelerinin diisiik diizeyde olmasidir. Sozkonusu riskler portfoy yonetim ekibi
tarafindan diizenli olarak takip edilir.
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Hisse Se¢imi Nasil Yapilir?

« Kronos Alpha Fonu, temel ve teknik gostergeleri
(Fiyat/Kazang oran1 gibi) baz alan kantitatif bir
modelle hisseleri se¢mektedir. Amag, temel
gostergelere gore ucuz olan hisselere yatirim
yapmaktir.

Biiylime Faktorleri
- Satis Buyumesi
- Fiyat/Defter Degeri - Nakit Akisi Baylimesi
Orani - Defter Degeri Bliytimesi
- Temett Orani .

- Firma Degeri / FAVOK

KRONOS
ALPHA FONU

Kalite Faktorleri

- Finansal Kaldira¢c Orani
- Aktif Devir Hizi Orani
- Faaliyet Kar Orani

Teknik Faktorler

- Kisa Donem Fiyat
Momentumu

- Fiyat Geri DOnusu

Ornegin Fiyat/Kazang oranina baktigimizda diisiik
F/K’11 hisselerin yiiksek F/K’l1 hisselere gore daha
yiksek  getiri  sagladigi  asagidaki  grafikte

goriilmektedir.

Fiyat / Kazan¢ Oranina gore Hisse Getirileri
1 Ocak 2005 — 31 Mart 2010
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Yiksek F/K'l1 hisseler

Diistik F/K'l1 hisseler
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Hisse Se¢cimi Riskinin Piyasa Riskinden Ayrisimi

Kantitatif modeldeki hisse bazli risk yonetiminin yani sira piyasa riskini minimize etmek i¢in Vadeli
Opsiyon Borsasi’nda islem géren IMKB-30 endeks kontratlarinda kisa pozisyon almr.

Ornegin kantitatif modelle segilen GARAN hissesinin, IMKB-30 endeks performansindan bagimsiz
getirisi asagidaki grafikte goriilmektedir.

Garanti Bankasi Hisse Performansi
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Fon Kinyesi

*  Fon Unvam: Gedik Yatirim A.S. — Kronos Alpha Fonu

*  Fon Kurucusu: Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

*  Fon Portfoy Yoneticisi: Gedik Portfoy Yonetimi A.S. G E Di K Yatl rim
* Risk Diizeyi: Diisiik

»  Performans Kriteri: Yiizde 100 Gecelik Repo Getirisi
+  Fiyatlama: Giinliik

* Tavsiye Edilen Yatirim Siireci: En az 6 Ay

* Vergi: Bir yildan fazla elde tutulan katilma belgelerinin elden g¢ikarilmasi durumunda yatirimcilar vergi
odemeyeceklerdir. Bir yildan 6nce satilan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasi durumunda tam miikellef bireysel
yatirimcilar kazanglar tizerinden yiizde 10 stopaj 6deyeceklerdir.

«  Yonetim Ucreti: Portfoy degeri iizerinden giinliik yiizde 0.008 (Senelik yiizde 2.92).
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